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Una mirada de largo plazo
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La posiciLa posicióón en la economn en la economíía mundial se deteriora mundial se deterioróó sistemsistemááticamenteticamente
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ACELERACIÓN del crecimiento también comparado con el resto
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Alto ahorro nacional = Superávit de cuenta corriente + Inversión más alta
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Alto ahorro nacional: es alto también históricamente
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El superávit de cuenta corriente se mantuvo a diferencia de otras veces

Tres eventos de gran superávit de cuenta corriente (% del PBI)
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¿Ventana de 
Oportunidad?
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Los tLos téérminos de intercambio han evolucionado en forma muy favorablerminos de intercambio han evolucionado en forma muy favorable
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El superávit comercial es por exportaciones y no por importaciones bajas

Exportaciones e importaciones en tres eventos de gran superávit (% del PBI)
(a)Evolución de las exportaciones      (b) Evolución de las importaciones       
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Avance de los emergentes: China e India
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La demografía puede generar un doble bono
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La demografía puede generar un doble bono

Ratio de la Población activa / Población dependiente

Fuente: Naciones Unidas
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Economía Argentina

Restricciones
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 B r a s i l
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Tipo de cambio real y enfermedad holandesaTipo de cambio real y enfermedad holandesa
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En el mundo pocos paEn el mundo pocos paííses registran inflacises registran inflacióón encima del 10%n encima del 10%
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Subdesarrollo financiero: faltan bancos y mercados 
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La salida de capitales y no la inversiLa salida de capitales y no la inversióón productiva absorbe el ahorro n productiva absorbe el ahorro 
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Más recursos públicos, pero asignación deficiente
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Consecuencia  de  Largo Plazo: Vivimos en Argentina, invertimos Consecuencia  de  Largo Plazo: Vivimos en Argentina, invertimos afueraafuera
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Restricciones al Progreso Argentino

Problema de Software 
o de Hardware?
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Baja productividadBaja productividad
Baja competitividadBaja competitividad

Conflictos, inflaciConflictos, inflacióón, crisis yn, crisis y
Consenso polConsenso políítico costosotico costosoECONOMÍA DUAL

• Informalidad laboral
• Crédito escaso 
•Débil iniciativa privada
•Asimetrías regionales y sectoriales SOCIEDAD NO INTEGRADA

• Desigualdad de ingresos
• Capital humano insuficiente
• Ineficiencia estatal
•Inseguridad y Marginación social  

••Fallas de Mercado Fallas de Mercado 
••Fallas organizacionalesFallas organizacionales
••Fallas de GobiernoFallas de Gobierno

Consensos  polConsensos  polííticosticos
para mejorar la para mejorar la 
calidad institucionalcalidad institucional

PolPolííticas de crecimientoticas de crecimiento
propro--competitivascompetitivas

PolPolííticas sociales  ticas sociales  
propro--inclusiinclusióón activan activa

Instituciones dInstituciones déébilesbiles
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Conclusiones

Hay una oportunidad: doble bono

Hay tres prioridades

- Gastar bien el dinero público: evitar la maldición de los recursos
- Internalizar el ahorro nacional 
- Políticas para la productividad: evitar enfermedad holandesa

Hay un instrumento poderoso: el sistema democrático para construir 
instituciones y consensos

Estrategia para progresar, dado que hay recursos:

Consensos políticos Mejores Instituciones Mejores Políticas
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GRACIAS!!!
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