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Una mirada de largo plazo
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tematicamente

(36 paises)

Argentina: ubicacién en el ranking de PIB per capita
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La volatilidad fue una caracteristica de la etapa de estancamiento

Tendencia Hodrick-Prescott

PBI per capita a preciosde
1993




Luego de la crisis de 2002: ACELERACION del crecimiento

450,000

400,000 Tendencia Hodrick-Prescott

350,000 PBIl a preciosde 1993

1980-2010:

300,000 Tendencia: 2.45%
Observado: 2.5%
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ACELERACION del crecimiento también comparado con el resto

Argentina

Argentina

——Argenting ——Brasil ——Mexico = = - Estados Unidos
(a) 1960-2010 (1960=100) (b) 1990-2010 (1990=100)
Fuente: Elaboracidn propia en base a Conference Board; Geary Khamis PPP




Alto ahorro nacional = Superavit de cuenta corriente + Inversidon mas alta

Inversion — A horro externo
— Ahorro interno
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El superavit de cuenta corriente se mantuvo a diferencia de otras veces

Tres eventos de gran superdavit de cuenta corriente (% del PBI)

Se mantiene

20005

- = = =Segunda guerra

Primera guerra




sventana de
Oportunidad?




Los terminos de intercambio han evolucionado en forma muy favorable

1993-2000

2003-2010

1 3 5 7 9 1113 1517 19 21 23 25 27 29 31 33
TRIMESTRES




El superavit comercial es por exportaciones y no por importaciones bajas

Exportaciones e importaciones en tres eventos de gran superavit (% del PBI)
(a)Evolucion de las exportaciones  (b) Evolucién de las importaciones

Exportaciones

—2000s

- = = =Segunda

guerra
Primera

guerra

t+2 3 t+4  t5

t+6

Importaciones

—2000s

= = = =Segunda

guerra
Primera guerra

t t+1 42 t+3

t+4 t+5

t+6




Participacion en el PBI mundial (2016 Estimacion del FMI)




La demografia puede generar un doble bono

Ratio de la Poblaci6 tiva / Poblacién d dient . I ,
alio dearoblacion activa Troblacion dependiente Ventana de Oportunidad del bono demografico (paises del G20)

Inicio Fin

Inglaterra 1950 1975

ltalia 1950 1985

Francia 1950 1990

Alemania 1950 1990

Japén 1965 1995

Canada 1975 2010

Australia 1965 2010

Estados Unidos 1970 2015

Rusia 1950 2015

Corea 1985 2020

— Asia del Este Europa China 1990 2025
— América Latina — Estados Unidos rgentina 1% 2%
Brasil 2000 2035

— Africa Sub-sahariana Mexico 2010 2035
— — : Indonesia 2005 2040

Turquia 2005 2040

India 2010 2050

Arabia S. 2025 2060

Sud Africa 2015 2065




La demografia puede generar un doble bono

Ratio de la Poblacion activa / Poblacion dependiente

Fuente: Naciones Unidas

= Argentina
e China
e B rasil




Economia Argentina

Restricciones




Competitividad: ¢Peligro de enfermedad holandesa?

OProductos Prim arios
BWManufacturas de baja tecnologia

BManufacturas de alta tecnologia

Argentina

1990
11% 2%

12%

Argentina

OProductos Prim arios
BWManufacturas de baja tecnologia

BManufacturas de alta tecnologia

23%

B Manufacturas basadas en recursos naturales

Manufacturas de m edia tecnologia

B Manufacturas basadas en recursos naturales

Manufacturas de m edia tecnologia




Tipo de cambio real y enfermedad holandesa

TCR con
Estados Unidos

TCR con Brasil




En el mundo pocos paises registran inflacion encima del 10%

—mEmergentes
Argentina

Avanzadas

ENE 2007

ABR 2011




de los recursos naturales?
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Subdesarrollo financiero: faltan bancos y mercados

Subdesarrollo financiero - bancos: (<44.5% PBI)
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La salida de capitales y no la inversion productiva absorbe el ahorro

—_— Cuenta corriente cambiaria

Formacion Act. Ext. del sector privado
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Crisis: inflacion y tipo de cambio real

LCrisis
Institucional

Rodrigazo
Hiperinflacion

==|mpuesto Inflacionario (eje izq.)

—=Tipo de Cambio Real (eje der.)

q
o0]

Crisisde la
convertibilidad

1993=100




La desigualdad es un rasgo estructural

Desigualdad
0,55 Coeficiente de Gini
--GBA Argentina
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Fuente: "Pobreza, Desigualdad y Politicas Sociales en Argentina". Gasparini y Cruces, CEDLAS-UNLP, 2010



Y los porcentajes de excluidos siguen siendo muy altos

Tasa de Pobreza
En 26, segun Ingresos EPH
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Mas recursos publicos, pero asignacion deficiente

Evolucion del gasto real (1980 = 100)

Gasto Social —

Servicios
econdmicos

—



Consecuencia de Largo Plazo: Vivimos en Argentina, invertimos afuera

180,000 Activos Externos Sector Privado

no Financiero

140,000

Pasivos Externos Sector Privado
120,000 no Financiero

100,000
80,000
60,000
40,000
20,000
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Restricciones al Progreso Argentino

Problema de Software
o de Hardware?




*Fallas de Mercado

-Fallas organizacionales Instituciones débiles
*Fallas de Gobierno

Consensos politicos
para mejorar la
calidad institucional

Conflictos, inflacion, crisis y

ECONOMIA DUAL Consenso politico costoso

» Informalidad laboral
 Crédito escaso

*Débil iniciativa privada
*Asimetrias regionales y sectoriales SOCIEDAD NO INTEGRADA

 Desigualdad de ingresos
 Capital humano insuficiente

Baja productividad * Ineficiencia estatal
Baja competitividad Inseguridad y Marginacion social
Politicas de crecimiento PoliticaIs solciales

pro-competitivas pro-inclusion activa



Conclusiones

v'Hay una oportunidad: doble bono

v'Hay tres prioridades

- Gastar bien el dinero publico: evitar la maldicion de los recursos
- Internalizar el ahorro nacional
- Politicas para la productividad: evitar enfermedad holandesa

v'Hay un instrumento poderoso: el sistema democratico para construir
Instituciones y consensos

v Estrategia para progresar, dado que hay recursos:

Consensos politicos =» Mejores Instituciones =» Mejores Politicas




GRACIASI!
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